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En noviembre de 2004, el Instituto Nacional de Estadistica comenz6 a difundir el estimador avance del PIB
trimestral, dato que se publica con un desfase maximo de 45 dias después de acabado el trimestre de refe-
rencia y cuyo contenido informativo se reduce a dos unicos datos: las tasas de crecimiento, interanual e
intertrimestral, del Producto Interior Bruto en términos de volumen, corregido de efectos estacionales y de
calendario. En torno a diez dias mas tarde, se presenta el conjunto completo de cuentas que componen la

Contabilidad Nacional Trimestral.

L a elaboracion de este estimador avance se inscribe en el
Plan de Accion de la Union Econdmica y Monetaria. Uno de
los objetivos de este Plan es disponer de datos de los denomi-
nados Principales Indicadores Econdmicos Europeos (PIEEs),
para el seguimiento y analisis de la economia de la Unién
Monetaria, que a su vez sean equiparables en tiempo y calidad
con los producidos en otras economias avanzadas. Las esti-
maciones producidas por los institutos de estadistica son
transmitidas a Eurostat, que en base a la informacion recibida,
calcula el crecimiento trimestral del conjunto de la Union
Europea y de la Eurozona. Las fechas de publicacion de los
resultados son coordinadas previamente entre la oficina esta-
distica europea y los estados miembros.

El proceso de elaboracion de la estimacion avance no se rea-
liza de forma diferente al que se sigue para la elaboracion de
la informacidn que se presenta unos dias mas tarde con el con-
junto de las cuentas trimestrales. Por lo tanto, este indicador
no perteneceria al ambito de las previsiones, sino al de las esti-
maciones, es decir, es un instrumento estadistico de medida
que se inscribe en el marco de la Contabilidad Nacional .

Ambas operaciones difieren unicamente en la cantidad de
informacion basica que contiene cada una de las dos estima-
ciones, debido al desfase temporal entre ellas. Este hecho
determina la posibilidad de no coincidencia de sus resultados
en todos los casos.

En el grafico siguiente se pueden observar las diferencias
entre la tasa de crecimiento interanual del PIB estimada por el
avance y, posteriormente, por las cuentas trimestrales. Como
puede apreciarse, las diferencias son muy escasas, afectando
unicamente a 3 de los 19 datos publicados, hecho que se debe
al escaso margen temporal en la compilacion de ambos. En los
otros 16 trimestres ha habido coincidencia entre ambas esti-
maciones.

En el proceso de elaboracion de las cuentas trimestrales, se
selecciona un conjunto de fuentes estadisticas o indicadores
basicos, cuyo contenido informativo determinara el creci-
miento del PIB trimestral. La informacion de estos indicado-
res se va recibiendo dia a dia, en linea con sus calendarios de
disponibilidad. Aunque la puntualidad de estas fuentes basicas
ha mejorado mucho en los ultimos afios, realmente no se dis-
pone de toda la informacion necesaria para estimar cada tri-
mestre hasta pasados mas de dos meses después de terminado
aquel. Por lo tanto, si se desea elaborar una estimacion del PIB
trimestral previa a esa fecha, ha de admitirse que parte de la
informacion necesaria no va a estar disponible y que debera
proyectarse a través de modelos econométricos mas o menos
complejos. Si se desea tener una estimacion rapida, el conte-
nido informativo utilizado sera menor, por lo que cabra espe-
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rar una mayor revision del dato estimado cuando se disponga
de toda la informacion. Por el contrario, si se desea tener una
estimacion precisa, en el sentido de que no sea esperable una
gran revision de dicho dato, el contenido informativo necesa-
rio para la estimacion del PIB trimestral debera ser mayor vy,
por lo tanto, el retraso en su publicacion también, hecho que
podria invalidar o, al menos, mermar su capacidad de uso en
el analisis.

Es importante, por tanto, analizar el trade-off entre rapidez
y precision en la estimacion avance del PIB trimestral. Para
este fin, definir la variable cantidad de informacion acumula-
da disponible cada dia y graficarla a lo largo del tiempo seria
una opcion adecuada.

En este ejercicio deberian tomarse en consideracion, al
menos, dos aspectos. Por un lado, habria que ponderar cada
tipo de indicador en funcion del peso que tiene en la estima-
cion del PIB, dado que la importancia de cada indicador no es
la misma. Por otro, debera tenerse en cuenta que la frecuencia
de estas fuentes basicas puede ser mensual o trimestral, por lo
que la disponibilidad de un dato mensual deberd computar
como una tercera parte de la importancia que esta fuente basi-
ca tiene en la estimaciéon del PIB, en cada una de las tres
fechas en las que se dispone de aquel.

El grafico siguiente muestra, para la estimacion del PIB
desde la perspectiva de la demanda, la cantidad acumulada de
informacion disponible cada dia. El origen de abscisas, mo-
mento cero, se corresponde con el dia que finaliza el trimes-
tre de referencia.

Como puede apreciarse en el grafico, el dia que termina el
trimestre de referencia ya se dispone del 32,5% de la infor-
macion necesaria para la estimacion del PIB trimestral, debi-
do a los indicadores mensuales de los que, al menos, se dis-
pondria de la informacion correspondiente al primer mes. Por
ejemplo, en la estimacion del primer trimestre del afio, el
momento cero seria el dia 31 de marzo. Asi, en esta fecha se
dispondria del indice de Produccién Industrial o el Indicador
de Actividad del Sector Servicios correspondientes al mes de

GRAFICO 2. PORCENTAJE DE INFORMACION
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enero —que se habrian publicado durante el mes de marzo—, de
los datos de Afiliacion a la Seguridad Social de enero y de
febrero —que se habrian publicado los primeros dias de febre-
o y marzo respectivamente—, etc.

Si se considera como referencia temporal el dia 45 después
de acabado el trimestre objeto de estimacion, momento en el
que se difunde el estimador avance del PIB trimestral y dejan-
do dos dias para el cierre final de la estimacion, la cantidad de
informacion acumulada en 43 dias es del 89,1%. De este mo-
do, debera proyectarse algo mas del 10% de la informacion
restante, lo que determinara las posibles revisiones a la cifra
estimada.

De igual forma, si se toma como referencia el dia 55, mo-
mento en el que se difunde la Contabilidad Nacional Trimes-
tral y dejando también dos dias para el cierre final de la esti-
macion, la cantidad de informacién acumulada en los restan-
tes 53 dias es del 94%.

Por lo tanto, hay casi cinco puntos porcentuales mas de
informacion acumulada a la hora de estimar la contabilidad
trimestral respecto al momento de estimacion del avance del
PIB. La diferencia no es considerable y, de ahi, que no haya
revisiones en la mayor parte de los casos sobre la cifra esti-
mada por el avance, por lo que la precision es muy alta.

Por otro lado, transcurridos los primeros 53 dias, queda
todavia un 6% de informacion que no va a entrar en el proce-
so de estimacion de la contabilidad trimestral, hecho que po-
dria causar revisiones en el siguiente periodo.

En la actualidad, las autoridades estadisticas y econdémicas
de la Unién Europea estan revisando los objetivos de los
Principales Indicadores Econémicos Europeos, que se fijaron
inicialmente en el Plan de Accion. En esta linea, una de las
propuestas que se estan debatiendo es la de la reduccion del
desfase temporal en la publicacion del avance del PIB trimes-
tral a un maximo de 30 dias después de acabado el trimestre
de referencia. De esta manera, por ejemplo, coincidiria la
publicacién de este dato europeo con la fecha de difusion de
la primera estimacion del crecimiento del PIB de los Estados
Unidos.

Si atendemos al grafico anterior, dejando los mismos dos
dias para cerrar la estimacion final, la cantidad de informacion
del trimestre acumulada en 28 dias es del 62,2%. Por lo tanto,
casi un 38% de la informacion necesaria deberia ser proyecta-
da a través de modelos. En particular, en las estadisticas men-
suales, faltaria siempre la estimacion del tercer mes y unica-
mente habria datos de los dos primeros.

El ¢jercicio de estimacion en 30 dias podria realizarse y el
INE podria proporcionar la estimacion del PIB trimestral avan-
ce espafiol a Eurostat para calcular los agregados europeos, si
finalmente se revisa la puntualidad de este indicador. No obs-
tante, tal como se ha discutido antes, en la medida en que una
buena parte de la informacion no estaria disponible (por ejem-
plo, los datos del tercer mes del comercio exterior de bienes y
servicios), las revisiones del PIB trimestral serian mayores que
las existentes hasta la fecha. Es el coste de proporcionar la in-
formacion con mayor rapidez.



